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EL ERROR QUE EL PRESIDENTE RAJOY TAMBIEN REPRODUCE Y
PROFUNDIZA

Viceng Navarro
9 de gener de 2011

Una de las posturas mas generalizadas en los circulos donde se
reproduce la sabiduria convencional en el pensamiento econdmico es
la que subraya que el Estado (central, autondmico y local) debe
equilibrar sus cuentas -es decir, que los gastos sean igual a los
ingresos- tal “como hacen las familias y las empresas en el sector
privado”. Esta postura ha alcanzado la dimensién de dogma en el
nuevo gobierno presidido por el Sr. Mariano Rajoy. Una revision
rapida de las veces que el Presidente del Partido Popular ha repetido
tal postura durante la campafa electoral, muestra que es de las mas
repetidas en sus discursos politicos y/o entrevistas en los medios. Es
un indicador de la escasa actitud critica de los medios de mayor
difusion del pais, que casi ninguno de los periodistas que le han
entrevistado o han informado sobre su pensamiento econdémico haya
hecho una observacién correctora, sefalandole que el gran supuesto
que reproduce su postura -el de que las familias y las empresas
equilibran sus cuentas- es erroneo, siendo facil de demostrar que los

datos no lo sostienen.

En realidad, ni las familias ni las empresas podrian progresar sin que
los gastos fueran mayores que sus ingresos. Veamos los datos.
Cuando una familia normal y corriente compra una casa, tiene que

pedir prestado dinero porque la mayoria de familias no tiene el dinero



para pagar el coste de la propiedad que estan comprando, en el
momento de la compra. Lo mismo cuando compran coches u otros
bienes de elevado coste. La gran mayoria de las familias se endeudan
y por lo tanto gastan mas de lo que tienen Y esto les permite
progresar y aumentar su nivel de vida. En realidad, este
endeudamiento es necesario para asegurarse un futuro mejor.
Cuando la familia pide prestado dinero para invertirlo en la educacion
de sus hijos, esta invirtiendo en su futuro. No hay nada atipico o malo
en el endeudamiento. Antes al contrario, es bueno para la familia,
siempre y cuando ésta pueda pagar lo que debe (lo cual depende del
tamafio de la deuda en relacion a sus ingresos, y también del gasto
hecho que causa la deuda). Si la deuda es elevada pero la
rentabilidad de la inversion conseguida a través de préstamos es
mayor y crece mas rapido que el tamafio de la deuda, entonces el

endeudado no tiene ningun problema.

En Espafia, sin embargo, la mayor causa del gran crecimiento de la
deuda familiar se debe al descenso de la capacidad adquisitiva de las
familias, lo cual ha alcanzado un nivel oneroso que esta repercutiendo
en un descenso de la demanda de bienes y consumos. La gente
compra menos porque estd muy endeudada y tiene miedo a no poder
pagar su deuda. La solucién a este problema no es -como los
neoliberales y el gobierno PP dicen- reducir el crédito (es decir la
posibilidad de endeudarse), sino aumentar la capacidad adquisitiva de
la poblacidon, incrementando, por ejemplo, los salarios (en lugar de
reducirlos, tal como la congelacién del salario minimo del gobierno

Rajoy intenta conseguir).

Mientras, la Unica alternativa disponible de las familias espafolas es
continuar endeudadas. Y asi es como estan. La deuda familiar en
Espafia es aproximadamente el 87% del PIB (segun los datos del

Banco de Espana. Diciembre, 2011).



El endeudamiento de las empresas

El Sr. Rajoy y sus asesores econdmicos parecen también desconocer
que las empresas no funcionarian, ni progresarian si estuvieran
obligadas a equilibrar sus cuentas. El propietario de la tienda de la
esquina ha tenido que pedir prestado dinero para comprar los
productos que venden en la tienda, esperando poder pagar su deuda
(y conseguir beneficios) en la medida que vaya vendiéndolos. Si
debiera vender basandose sdlo en lo que tiene, tendria dificultades
serias en poder mantenerse y expandir el negocio. Pues bien, las
empresas en Espafa estan endeudadas alcanzando un 127% del PIB.
De estas cifras se desprende que cuando el Sr. Rajoy subrayaba en la
entrevista que el Estado tiene que comportarse como las familias y
las empresas, el periodista le tendria que haber preguntado: ¢Esta
usted, pues, sugiriendo que la deuda del Estado espafiol deberia ser
de un 87% del PIB como las familias o de un 127% del PIB como las

empresas? Por desgracia, ningun periodista le hizo tal pregunta.

La realidad es que ni las familias ni las empresas equilibran sus
cuentas. Antes al contrario. Estan profundamente endeudadas,
mucho mas que el Estado, cuya deuda publica es un 66%. Intentar
gue el Estado elimine su déficit es lo mismo que negarle la posibilidad
de que las familias y las empresas mejoren. El caso actual es un caso
claro. La economia no esta creciendo debido a una gran escasez de la
demanda, consecuencia de la disminucion de la capacidad adquisitiva
de la poblacion (disminucion que las medidas del PP estan

agravando) y consiguiente crecimiento del endeudamiento.

El dnico que puede estimular la demanda es el crecimiento del gasto
publico (y muy en especial con la creacion empleo). El sector privado
no puede hacerlo. Por lo tanto, al disminuir el gasto publico, ademas
de incrementar el desempleo se contribuird a la recesién y a la

disminucion del crecimiento econdmico, aumentando el déficit y la



deuda publica que se estan intentando reducir. Es un suicidio. Y sino,

esperen y veran.

Pero hay una gran diferencia entre el Estado y las familias y las
empresas. Y es que el Estado puede imprimir moneda, y por lo tanto
puede crear dinero con el cual pagar sus gastos. El lector admitira
que esta es una gran diferencia. Los Estados estadounidense,
britanico, sueco, noruego, japonés y muchos otros, imprimen dinero
(millones de sus monedas) y con ello estimulan la economia a base
de incrementar el gasto publico. Los economistas neoliberales se
echaran las manos a la cabeza diciendo que esto es un disparate,
pues aumentara la inflacién. Pero tales exclamaciones ignoran que el
mayor problema que existe en la Unién Europea no es la inflacidon
sino lo opuesto, la deflacion, tal como ha reconocido el propio

Presidente del Banco Central Europeo, el Sr. Mario Draghi.

Soy consciente de que mas de un lector me dird: pero profesor
Navarro, el Estado espafiol hoy no puede imprimir dinero. Lo cual es
correcto hasta cierto punto. El Estado espafnol, junto con los otros
Estados de la Eurozona, nombra a los gobernadores del BCE el cual,
en teoria, es el Banco Central de todos estos paises, incluido Espafia.
Si los Estados quisieran, el BCE podria imprimir dinero y transferirlo a
los Estados. El que no lo haga (transfiriéndolo en cambio a los bancos
privados) es una decision politica, y como tal puede revertirse (como
lo muestra la medida excepcional de compra de la deuda publica).
Para que ello pase se requiere que los Estados lo deseen. El que no lo
deseen se debe al enorme poder de la banca sobre tales Estados,
poder que se ha acentuado todavia mas con el gobierno PP, en el cual
el nuevo Ministro de Economia era nada menos que el que fue
Presidente de Lehman Brothers en Espaifa y Portugal. Y asi nos va y

nos ira.



